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วัตถุประสงค
เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน

สามัญและการกํากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัท 

• เพื่อสรางเครื่องมือในการติดตามผลตอบแทนจากการลงทุนใน

บริษัทที่มีการกํากับดูแลกิจการที่ดีตามรายงาน CGR
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วิธีการศึกษา
ทําการสราง portfolio จําลอง โดยลงทุนในหุนสามัญ ของ
บริษัทที่ไดรบัผลการสํารวจในระดับ “ดีเลิศ”
จากรายงาน Corporate Governance Report of Thai Listed 
Companies

สามารถลงทุนไดจริง เพราะสมาคมฯ มีการประกาศรายชื่อ
ของบริษัทที่ไดรับการสํารวจสูสาธารณะ ในชวงเดือน
พฤศจิกายนของปที่ทําการสํารวจ

คํานวณหามูลคาตลาดของแตละบริษัทที่ประกอบใน portfolio 
ในแตละเดือน เพื่อนํามาจัดทําดัชนี (IOD/CG Index) โดยเฉลี่ย
ถวงนํ้าหนักตามมูลคาตลาด (Market Value Weighted)
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วิธีการศึกษา
ดัชนีเริ่มตนที่ 1,000 ในวันที่ 1 มกราคม 2550 (2007)

ทุกส้ินเดือน มูลคาตลาดของ portfolio จะถูกคาํนวณเพ่ือนํามา
จัดทําดัชนีรายเดือน (monthly CGR Index)

ทําการปรับ portfolio ทุกครั้งที่มีการประกาศรายชื่อบริษัทที่
ไดรับการจัดอันดับ “ดีเลิศ” ตามการศึกษาของ CGR ในแตละป
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การประกาศผล และการสราง CGR Portfolio
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1 ม.ค. 1 พ.ย. 1 ธ.ค. 1 ม.ค. 31 
ธ.ค.

ชวงการทําการประเมินผล
โครงการ CGR

ชวงทําการลงทุนใน 
portfolio (Buy and Hold)

ประกาศผล 
CGR อยาง
เปนทางการ

เร่ิมสราง portfolio

31 
ธ.ค.

ทําการประเมินโครงการ CGR ในป
ถัดไป

1 ม.ค. 1 พ.ย. 1 ธ.ค. 1 ม.ค.

ประกาศผล 
CGR 

ในปถัดไป
ปรับ portfolio ตามผล CGR คร้ัง

ใหม

Buy and Hold 12 เดือน
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ชวงเวลาการลงทุน

ชวงเวลาที่ทาํการลงทุน : มกราคม 2550 (2007) – ตุลาคม 2553 (2010)

2007 201020092008
1 

ม.ค.
1 

ม.ค.
31 ต.ค.
ปจจุบัน

1 
ม.ค.

1 
ม.ค.

12 เดือน 10 เดือน12 เดือน12 เดือน

เร่ิมสราง 
CGR Portfolio 
ตาม CGR 

2006

ปรับ Portfolio 
ตาม CGR 

2008

ปรับ Portfolio 
ตาม CGR 

2009
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อัตราผลตอบแทนจาก IOD/CG Index

อัตราผลตอบแทน IOD/CG Index SET Index

ผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือน 1.71% 1.15%

ผลตอบแทนเฉล่ียตอป 20.49% 13.79%

ตามชวงเวลาการลงทุน (HPR) 81.26% 45.22%

ผลตอบแทน HPR เฉล่ียตอป 16.78% 10.22%

คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) 30.96% 27.59%

ชวงเวลาที่ทาํการลงทุน : มกราคม 2550 (2007) – ตุลาคม 2553 (2010)
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IOD/CG Index versus SET Index
ชวงเวลา : มกราคม 2550 (2007) – ตุลาคม 2553 (2010)

Correlation = 0.96
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Index Starting Value = 679.84
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Cumulative Returns 
The IOD/CG Index versus SET Index
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การวิเคราะหความเส่ียงและผลตอบแทน

Investment 
Portfolio

Annual 
HPR

Std. 
Dev. Beta Coefficient 

of Variation
Sharpe 
Ratio

Treynor
Ratio

IOD/CG Index 16.78% 30.96% 1.07 1.84 0.49 0.14

SET Index 10.22% 27.59% 1.00 2.70 0.32 0.09

สมมติฐาน : อัตราผลตอบแทนแบบไมมีความเส่ียง = 1.50%
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IOD/CG Index แบบ Equally - Weighted
ทําการทดลองปรับ portfolio โดยใหสัดสวนการลงทุน

ในหุนสามัญแตละบริษัทเทากัน ไมวาจะเปนบริษัท

ขนาดใหญ หรือขนาดเล็ก (Equally-Weighted)

Investment 
Portfolio

Annual 
HPR Std. Dev. Beta

Coefficient 
of 

Variation

Sharpe 
Ratio

Treynor
Ratio

IOD/CG Index 
EW 20.48% 28.79% 1.01 1.41 0.66 0.19

IOD/CG Index 
MW 16.78% 30.96% 1.07 1.84 0.49 0.14

SET Index 10.22% 27.59% 1.00 2.70 0.32 0.09
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IOD/CG Index versus SET Index
ชวงเวลา: มกราคม 2550 (2007) – ตุลาคม 2553 (2010)

IOD/CG Index versus SET Index
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ประโยชนที่ไดรับ

• นักลงทุนสามารถนํา IOD/CG Index ไปใชเปนขอมูลประกอบใน

การตัดสินใจลงทุน

• สถาบันการเงินสามารถนํา IOD/CG Index ไปประกอบการจัดทํา

ผลิตภัณฑทางการเงิน เชน Exchange- Traded Fund (ETF) เพ่ือ

จําหนายใหกับนักลงทุนทั่วไป 
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ขอสงวนสิทธิ์ของ IOD/CG Index

“การลงทนุมีความเส่ียง ผูลงทุนควรศึกษา

ขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน และผล

การศึกษาการดําเนินงานในอดีตมิไดเปน

ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”


