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การใชข้อ้มลูภายใน (Insider Trading) มาตรา 242

ข้อกฎหมายตาม พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ ที่เกีย่วขอ้ง

ท่ีมา: ภาพ Infographic จากเว็บไซต์ ส านักงาน ก.ล.ต.
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กลุ่ม Primary Insider

กลุ่ม Secondary Insider
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การใชข้อ้มลูภายใน (Insider Trading) มาตรา 242

บทระวางโทษตาม พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์
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พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย ์ พ.ศ. 2535 มาตรา 242 ก าหนดว่า 

ห้ามมใิหบ้คุคลใดทีรู่ห้รอืครอบครองขอ้มลูภายใน 

(1) ซื้อหรือขายหลกัทรพัย์ / สัญญาซื้อขายลว่งหนา้ ไม่วา่เพือ่ตนเองหรือบคุคลอื่น

(2) เปิดเผยขอ้มลูภายในแกบ่คุคลอื่น 

“ข้อมูลภายใน” = Material information หมายถงึขอ้มลูที ่

เป็นสาระส าคญัต่อการเปลีย่นแปลงของราคา หรือ มูลค่าหลกัทรัพย ์และ 

ยังไม่ไดเ้ปดิเผยต่อประชาชนเปน็การทัว่ไป

การใช้ข้อมูลภายใน
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อะไร คือ Material Information

• มีผู้ร่วมทนุใหมส่นใจจะถอืหุน้คอ่นข้างมาก และท าให้บรษิัทจะมเีงนิทนุมากพอทีจ่ะ
ขยายธุรกจิใหม ่

• งบการเงนิบรษิทัล่าสุด มีก าไร 3,000 ล้านบาท (เฉลี่ยทีผ่า่นมาก าไร 2,000 ล้านบาท) 
สูงสุดในรอบ 10 ปีที่ผา่นมา 

• บริษัทจะจา่ยเงนิปนัผลในปี 2570 (ก่อนหนา้ไม่เคยจ่าย) 

• มีผู้สนใจเสนอซื้อ (Tender offer) หุ้นของบรษิทัที่ราคา 130 บาท สูงกวา่ราคาตลาด 
ณ ปัจจุบนั 30%
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• มีข้อมูลท่ีถือว่า “Material”

• เกิด Market Impact

• มีพฤติกรรมซื้อ / ขายก่อนข่าว

• ได้ประโยชน์จากการกระท าน้ัน

▪ ข้อมูลส าคัญเกี่ยวกับ บจ.
▪ กระทบต่อราคา ฐานะของ บจ.

▪ ราคาหลักทรัพย์เปล่ียนแปลง

▪ การซื้อ / ขายผิดไปจากเดิม
▪ แสดงให้เห็นว่าอาจมีการล่วงรู้ 

▪ ได้ก าไร / ลดขาดทุน

▪ แสดงให้เห็นว่าใช้ประโยชน์จากการล่วงรู้

▪ ยังไม่ได้เปิดเผยต่อสาธารณะ

ดูอย่างไรว่า …………ใช้ข้อมูลภายใน
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Info. Material info.

Public disclosure

Insider trading 
Time line

Insider 

ข่าวดี : ซื้อก่อนเปดิเผย 

ข่าวรา้ย : ขายกอ่นเปดิเผย

การใช้ข้อมูลภายใน
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กรณีศึกษา

ก.ล.ต. ลงโทษทางแพ่ง ผู้บริหารเถ้าแก่น้อยและพวก 
ใช้อินไซด์ซ้ือหุ้น TKN สั่งปรับรวม 16 ลบ. 

บิ๊ก TFG ถูกปรับครั้งประวัติศาสตร์ 1,125 ลบ. 
รวมพวก 6 ราย อินไซด์หุ้น

ศาลอุทธรณ์พิพากษาให้ผู้บริหาร IFEC ช าระ
ค่าปรับ 31.9 ลบ. กรณีใช้อินไซด์ขายหุ้น

ผู้บริหาร CPALL และพวก ถูก ก.ล.ต. สั่งปรับ
รวม 34 ลบ. จากการใช้อินไซด์ซื้อหุ้น MAKRO

ก.ล.ต. กล่าวโทษท่ีปรึกษากฎหมายและพวกต่อ DSI
กรณีใช้ข้อมูลภายในซื้อหุ้น KARAT

2
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แนวทางปฏบิตัิทีด่ขีองเลขานกุารบรษิทัเพือ่สนบัสนนุและสง่เสรมิการท าหนา้ทีข่องคณะกรรมการบรษิทั
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➢ เลขานุการบรษิทัมีบทบาทส าคัญในการสนับสนุนให้คณะกรรมการและบริษัทจดทะเบียน ปฏิบัติตามกฎหมาย กฎเกณฑ์ และหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี 
รวมทั้งประสานงานกับหน่วยงานก ากับดูแลและผู้เกี่ยวข้อง เพื่อป้องกันและลดความเส่ียงจากการฝ่าฝืนกฎหมายหรือเหตุการณ์ที่อาจกระทบต่อบริษัท

➢ พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ได้ก าหนดหน้าที่ของเลขานุการบริษัทโดยเทียบเคียงในลักษณะท านองเดียวกับกรรมการและผู้บริหารของบริษัทภายใต้บทบาทหน้าที่ของ
ตนเอง* สะท้อนความคาดหวังให้เลขานุการบริษัทมีบทบาทส าคัญในการส่งเสริมการก ากับดูแลกิจการ และการสร้างความโปร่งใสให้แก่บริษัทจดทะเบียน

➢ ส านักงาน ก.ล.ต. จึงได้ออกแนวทางปฏบิตัทิีด่ขีองเลขานกุารบรษิทัฯ เพื่อก าหนด Best Practice ที่ควรค านึงถึงในการปฏิบัติหน้าที่ 
โดยมีส่วนเกี่ยวข้องกับการป้องกันการใช้ข้อมูลภายใน ดังนี้

หมายเหตุ * มาตรา 89/15 และ 89/16 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ได้ก าหนดหน้าที่ของเลขานุการบริษัท เช่น (1) หน้าที่ในการจัดท าและเก็บรักษาเอกสารทะเบียนกรรมการ หนังสือนัดประชุมคณะกรรมการ รายงานการประชุมคณะกรรมการ รายงาน
ประจ าปีของบริษัท หนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้น และรายงานการประชุมผู้ถือหุ้น (2) หน้าที่ในการเก็บรักษารายงานการมีส่วนได้เสียที่รายงานโดยกรรมการหรือผู้บริหาร และ (3) หน้าที่ในการจัดส่งส าเนารายงานการมีส่วนได้เสียให้ประธานกรรมการ
และประธานกรรมการตรวจสอบ เป็นต้น

• ในการเก็บรักษาเอกสารส าคัญ เลขานุการบริษัทควรมีการจ ากัดสิทธิของผูท้ีส่ามารถเขา้ถงึเอกสารเพื่อป้องกันการรั่วไหลของข้อมูลภายใน
• ติดตามการรายงานการมสี่วนได้เสยีของกรรมการ ผู้บรหิาร และปรับปรุงข้อมูลให้เป็นปัจจุบันอย่างสม่ าเสมอ
• แนะน าและสนับสนุนให้คณะกรรมการจัดให้บริษัทมีระบบการจดัการขอ้มลูลับทีอ่าจมีผลต่อราคาหลักทรัพย์ เพื่อป้องกันกรณีข้อมูลส าคัญรั่วไหล 

หรือถูกน าไปใช้ในทางมิชอบ
• สร้าง Awareness ให้กรรมการ ผู้บริหาร และผู้ที่เกีย่วขอ้ง
• สรุปผลการปฏบิตัิตามกฎหมาย กฎเกณฑ์ และนโยบาย ไว้ใน 56-1 One Report หัวข้อ “การรายงานผลการด าเนินงานส าคัญด้านการก ากับดูแล

กิจการเกี่ยวกับการใช้ข้อมูลภายในเพื่อแสวงหาผลประโยชน์”
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แนวปฏิบัตินี้ มีหลักการส าคัญ 5 ข้อ ดังนี้

1. บริษัทควรจัดให้มีระบบควบคมุภายในเพื่อป้องกนัการรั่วไหลของข้อมลูลับ เช่น มีนโยบายเป็นลายลักษณ์อักษร, 
จ ากัดจ านวนผู้เข้าถึงตามหลัก Need-to-Know Basis, มีช่องทางส าหรับการแจ้งเบาะแส เป็นต้น

2. บริษัทควรเก็บรกัษารายชือ่บคุคลภายในที่มสี่วนเกี่ยวขอ้งกับการท าธุรกรรมที่อาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขาย
หลักทรัพย์ และยังไม่ได้เปิดเผยข้อมูลดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ (“ธุรกรรมลับ”) 

3. บริษัทควรด าเนินการให้มั่นใจได้ว่ากรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานที่เกี่ยวขอ้งกบัธรุกรรมลบัตระหนักถงึหน้าทีข่องตน
ในการปฏิบัติต่อข้อมูลลับ

4. บริษัทควรมีข้อตกลงในการรักษาความลับ (Confidentiality Agreement) กับที่ปรึกษาและผู้ให้บริการอืน่ และให้บุคคล
ดังกล่าวยนืยนัว่ามีนโยบายและระบบที่จะปฏบิัตติามข้อตกลงนั้นกอ่นทีจ่ะใหเ้ขา้ถงึขอ้มลูลบั

5. ในกรณีที่การท าธุรกรรมนัน้ จ าเปน็ตอ้งทดสอบความตอ้งการของตลาด (Sounding the Market) เช่น การเพิ่มทุน การ
เสนอซื้อหลักทรัพย์ บริษัทควรเขา้ใจกระบวนการและวางแผน และดูแลใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลูอย่างเพยีงพอ และปอ้งกัน
การใชข้อ้มลูลบั เช่น จ ากัดจ านวนผู้รับข้อมูลและช่วงเวลาเปิดเผย เลือกเฉพาะนักลงทุนเป้าหมาย และวางแผนการ
เปิดเผยข้อมูลล่วงหน้า 

แนวปฏบิตัใินการจดัการขอ้มลูลบั
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3
ส านักงาน ก.ล.ต. ได้จัดท า “แนวปฏบิัตใินการจดัการขอมูลลับที่มผีลกระทบตอ่ราคาหลกัทรพัย์”

เพื่อให้บริษัทจดทะเบียนมีระบบบริหารจัดการข้อมลูลับ* ที่มีประสิทธิภาพ ป้องกันป้องกนัการรั่วไหล

การน าข้อมูลไปใช้โดยมิชอบ และการเอาเปรียบผู้ลงทุน  และอาจเป็นความผิดตามกฎหมายได้
หมายเหตุ * ข้อมูลลับ หมายถึง ข้อมูลที่อาจมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์และยังไม่สามารถเปิดเผยตอ่ผู้ลงทุน
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Crisis Playbook (1/2): ผังการตดัสินใจเมื่อขอ้มูลรั่ว

•  1.  ตรวจพบ: ข้อมูลร่ัว / ข่าวลือ / ราคา-ปริมาณซื้อขายผิดปกติ
•  2.  ประเมินความเป็นสาระส าคญั (Material?) — กระทบราคาหรือการตัดสินใจของผู้ลงทุนหรือไม่

– ไม่ใช่สาระส าคัญ → บันทึกไว้และเฝ้าติดตาม
– เป็นสาระส าคัญ → ไปข้อ 3

•  3.  พร้อมเปิดเผยครบถ้วนหรือยงั
– พร้อม → เปิดเผยผ่านระบบ SET ทันที (ผู้ลงทุนเข้าถึงเท่าเทียม)
– ยังไม่พร้อม → พิจารณาขอพักการซื้อขาย (Trading Halt) + คุมข้อมูลเฉพาะผู้จ าเป็น

•  4.  มีข่าวลอื/ข่าวรัว่ในสื่อ → ออก Clarification ตามกรอบเวลาของ SET
•  5.  บันทึก Timeline และผู้ตดัสนิใจไว้เพ่ือการตรวจสอบย้อนหลัง

3
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Crisis Playbook (2/2): Checklist 60 นาทีแรก + บทบาทเลขานุการ

•  Checklist 60 นาทีแรก
– ระบุขอบเขต: ข้อมูลใดรั่ว ถึงใคร ตั้งแต่เมื่อไร
– เรียกทีม: CEO, ประธานบอร์ด/ประธานตรวจสอบ, ที่ปรึกษากฎหมาย, IR
– ก าหนดผู้มีอ านาจตัดสินใจเปิดเผย + มีตัวแทน (หรือ Spoke person) ที่ชัดเจนแน่นอน
– ยกร่าง Public Statement / ประกาศต่อ SET + ประสาน SET/ก.ล.ต. + รักษาหลักฐาน + ทบทวน Insider List

•  บทบาทเลขานกุารบริษทัในภาวะวกิฤต
– เป็นศูนย์ประสานข้อมูลและล าดับเหตุการณ์ (single source of timeline)
– ก ากับการเปิดเผยให้เป็นไปตามกฎ SET (หลักความเท่าเทียมของผู้ลงทุน)
– จ ากัดข้อมูลเฉพาะผู้จ าเป็นจนกว่าจะเปิดเผยอย่างเป็นทางการ

3
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หัวข้อน าเสนอ

องค์ประกอบความผดิ (ม.242)1

กรณีศกึษา 5 คดี2

เลขานกุารบรษิทั & Crisis Playbook3

ค าถามทีพ่บบอ่ย (FAQ)4

บทเรียน & Key Takeaways5
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ค าถามทีพ่บบอ่ย (1/2)

•  Q1:  บอกข่าวภายในใหค้นอืน่ แต่ไมไ่ด้เทรดเอง ผิดไหม?
– ผิด — มาตรา 242 ครอบคลุมการเปิดเผย/ชี้น า และผู้รับที่น าข้อมูลภายในไปใช้หรือช่วยเหลอืก็ผดิด้วย

•  Q2:  อยูน่อกชว่ง Blackout Period ปลอดภยัไหม?
– ไม่ใช่ Safe Harbour — หากยังรู้/ครอบครองข้อมูลภายในทีเ่ป็นสาระส าคัญ การซื้อขายก็ยังผิด

•  Q3:  ใชบ้ญัชคีูส่มรส / บุตร / เครือญาต ิเลี่ยงไดไ้หม?
– ไม่ได้ — กฎหมายครอบคลุมคู่สมรสและบตุร และ ก.ล.ต. เชื่อมโยงเส้นเงิน-บัญช-ีช่วงเวลา (กรณี TFG/TKN)

4
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•  Q4:  ที่ปรกึษาภายนอก (FA / ทนาย / ผู้สอบบญัช)ี เกี่ยวขอ้งดว้ยไหม?
– เกี่ยวข้องเต็มที่ — ผู้เข้าถึงข้อมูลดีลถือเป็นผู้ครอบครองข้อมูลภายใน (กรณี KARAT) ต้องมี NDA/No-Tipping

•  Q5:  ข่าวด ี(ก าไรโต / ปันผลพเิศษ) เป็นข้อมลูภายในไหม?
– ใช่ — ข้อมูลสาระส าคัญทีย่ังไม่เปิดเผย ไม่ว่าบวกหรือลบ ล้วนเป็นข้อมูลภายใน (กรณี TKN)

•  Q6:  มีเหตจุ าเป็นตอ้งใช้เงนิ ขายหุ้นชว่งมีขอ้มลูภายในไดไ้หม?
– ความจ าเป็นส่วนตวัไม่เป็นข้อยกเว้น — ควรงดท ารายการและปรึกษาเลขานุการบริษัท/ฝ่ายก ากับก่อน

•  Q7:  สงสัยวา่มขี้อมลูรั่วกอ่นประกาศ ควรท าอยา่งไร?
– เข้าสู่ Crisis Playbook ทันที

4 ค าถามทีพ่บบอ่ย (1/2)
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หัวข้อน าเสนอ

องค์ประกอบความผดิ (ม.242)1

กรณีศกึษา 5 คดี2

เลขานกุารบรษิทั & Crisis Playbook3

ค าถามทีพ่บบอ่ย (FAQ)4

บทเรียน & Key Takeaways5
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ถอดบทเรยีนจากกรณศีึกษาทั้ง 5 คดี (ส าหรบัเลขานุการบรษิทั)
•  KARAT (2555):  จุดรั่วจาก "ที่ปรึกษาภายนอก" → ที่ปรึกษา/บุคคลภายนอกทีเ่ข้าถึงดีลก็เป็นผู้ครอบครองข้อมลู

ภายใน ต้องมี NDA + No-Tipping + Insider List

•  MAKRO (2558):  ผู้บริหารในคณะเจรจาดีล → ผู้อยู่ในทีมดีล M&A/Tender Offer เป็น insider เต็มตัว ต้องมี Deal 
Team List + Code Name + คุมการเข้าถึงตั้งแต่วันแรก

•  TFG (2568):  ค่าปรับสูงสุด 1,125 ล้านบาท + ห้ามเป็นกรรมการ 40 เดือน → บัญชีเครือญาติไม่รอด ก.ล.ต. ใช้ ข้อมูล
ที่วิเคราะห์ท าการเชื่อมโยงกลุ่มผู้กระท าผิด

•  TKN (2568):  ใช้ “ข่าวด”ี หรือปันผลพิเศษที่ยังไม่ประกาศ → ข้อมูลบวกที่ยังไม่เปิดเผยก็หา้มใช้ ต้องควบคุมข้อมูลงบและ
มติปันผลก่อนเผยแพร่

•  IFEC (2564):  ปฏิเสธค่าปรับ สู้ถึงศาลอุทธรณ์ แพ้ ต้องจ่ายสูงสุด 31.93 ล้านบาท → การไม่ยอมรับมาตรการทางแพง่
เสี่ยงถูกฟ้องและรับโทษในอัตราที่สูงข้ึน

5
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Key Takeaways ส าหรบัเลขานุการบรษิทั

• ข้อมูลภายใน จัดเป็นทรัพย์สินของบริษัท ไม่ใช่ของบุคคล 
• การกระท าความผิดฐาน Insider Trading ครอบคลุมทั้ง "การใช้" และ "การบอกต่อ" รวมถงึคูส่มรส, บุตร กับ
เครือญาติ

• Blackout Period ไม่ใช่ Safe Harbour
•  ที่ปรึกษาภายนอกคือความเสี่ยง — คุมด้วย NDA / Insider List / Need-to-Know
•  เลขานุการบริษัท – Gatekeeper และเปน็ศนูย์กลางของ Crisis Playbook 
•  ปัจจุบันการบังคับใช้กฎหมายเข้มข้น ปรับในอัตราสูง และรวดเร็วมากขึ้น (TFG / TKN ปี 2568) 
— “การมวีฒันธรรม CG ที่ดี" ส าคัญไมแ่พ ้"กฎ"

5
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Q & A


